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Finansal Degerlendirme Raporu

CW Enerji <CWENE>

Enerji

CW Eneriji, 2026 Q1 finansal tablolarini acikladt:

CW Enerji, 2026 Q1 finansal tablolarini agikladi. Sinirli denetimden gegcmemis
finansallara gore sirket, 2026 yilinin ilk ceyreginde 4,32 milyar TL hasilat elde
etti. Hasilatin yaklasik %88'i yurt ici satislardan olusurken, yurt disi satislarin
toplam hasilat icindeki pay1 1C25'teki %2 seviyesinden 1C26'da %11,6 seviyesine
yUkseldi.

Operasyonel tarafta Brut kar marji 1C25'teki %24,8 seviyesinden %253
seviyesine cikarken, FAVOK %45 artisla 949 milyon TL'ye ylkseldi. Bu kapsamda
FAVOK marji %22 civarinda gerceklesti. Bu gérinim satislarda yasanan
bUyUmenin yalnizca hasilat tarafinda sinirli kalmadigini, operasyonel karhliga
da guglu sekilde yansidigini gosteriyor.

Net D6nem Karinda %99'luk Ylkselis:

Sirketin net donem kari ise gectigimiz yilin ilk ceyregine kiyasla %99'luk bir artis
gostererek 7377 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Finansman giderleri 675
milyon TL ile yUksek seyretmesine ragmen; operasyonel taraftaki guclu
gorunum, ertelenmis vergi geliri (239 milyon TL) ve net parasal pozisyon
kazanglari (286 milyon TL) bu yUkselise destek sagladi.

Panel Uretimi ve satisi tarafinda da sirketin bUyUmesi devam etmekte. Bu
baglamda sirket 1C26'da 273 MW panel Uretime gergeklestirdi. Bu oran,
gectigimiz yihn ilk ceyredi ile kiyasladigimizda %20 artis gosterdi. Satis
gelirlerinin kirthmina bakildigindaysa; proje satislari 2,10 milyar TL ile toplam
cironun %49'unu olustururken, gunes paneli satislari 1,2 milyar TL ile %28,
invertor satislari ise %7 ile takip etti.

Buyume Odakh Yatirrmlar Devam Etmekte:

Stratejik olarak énemli olan noktalardan biri de hucre Uretimi yatirimidir.
Sirketin %100 bagh ortakligi CW Solar Cell Enerji AS. blunyesinde yuruttugu
yatirrm kapsaminda 1,2 GW kapasiteli ilk faz 2025 Haziran'da devreye alindl.
Gelecek donemde ilave yatirim ile bu kapasitenin 2,5 GW seviyesine ¢ikarilmasi
hedefleniyor. GUnes paneli Uretiminde kritik girdilerden biri olan hlcre Uretimi
yatirrminin gelecek dénemde sirket finansallarina olumlu etki yapmasi
beklenebilir.

ihracat tarafinda yasanan gelismeler de sirketin bluylme hedefine destekleyici
faktorler olarak dnumuze ¢ikiyor. 15 Nisan 2026 tarihinde ABD'li bir mUsteriyle
750 milyon USD tutarinda niyet mutabakati imzalandi. Projenin 2030 yilidna
tamamlanmasi 6ngdrullrken, 2026 yili icinde 37,5 milyon USD ilk avans tahsilati
yapilmasi hedeflenmektedir.

Genel kapsamda degerlendirildiginde, CW Enerji'nin 2026 yili ilk ceyrek
finansallari; glcli ciro blylmesi, iyilesen brut kar ve FAVOK marji, net kardaki
ciddi artis ve ihracat tarafindaki ivmelenme ile olumlu bir gdérinime isaret
etmekte. Yatirimlar nedeniyle finansal borgluluk oranlarinda artis gorulse de
operasyonel karliigin yUkselmesi ve entegre Uretim yapisi sirketin
finansallarina olumlu etki ediyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri
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CWENE (mnTL) 20Z/3  2024/3 2025/03 2026/03
Hasllat 55% 4487 3292 433
FAVOK 1147 %68 656 949
Met Kar 544 220 37 738
Ozkaynaklar 1481 12479 13243 16106
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info Yatirnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700- 2625
arastirma@infoyatirim.com.tr
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her tUrlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
trld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglncu Kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Dederler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet



